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Precos agropecuarios perdendo forca, mas em patamares elevados

indice de preco de alimentos daFAO
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Os fundamentos devem segurar quedas mais abruptas

Balanc¢o global de soja, nm t.

2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23

Producao 361 340 369 356 391
Estados Unidos 121 97 15 122 118
Brasil 120 129 140 127 152
Argentina 55 49 46 44 48
Consumo 344 358 364 363 381
Estoque Final 14 97 100 9% 103
E/C 33% 27% 27% 26% 27%

Fonte: USDA, estimativas Itall BBA 3 M




Piora das condicoes da lavoura na Argentina

Condicion de cultivo Condicion hidrica
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Fonte: Bolsa de Cereales 4




O balanco de dleos vegetais também nao esta folgado

Estoques e relacao estoque/uso de dleos vegetais, mm t.

16,0%
(0)
2%  143% A% 14,0%
13,6% 13,5% '
) —
) 28 B , 19

4,3
53

32

2,7

2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018 2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022 2022/2023

Oleo de Pama + Kernel mmm Oleo de Canola 1 Oleo de Soja = Oleo de Girassol mmm Outros dleos == Estoque/Uso

Fonte: USDA




O crescimento projetado da demanda de 6leo de soja nos EUA é grande

Existing and expected U.S. renewable diesel production capacity (2010-2024) “5\
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O crescimento projetado da demanda de 6leo de soja nos EUA é grande

State or provincial policy
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E no Brasil, devemos ter atencao ao frete...

Valor do frete entre Sorriso e Paranagua
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... @a concentracao das vendas

Comercializacao de soja no Brasil em 19/1/23

Brasil*
Safra 2021/22: 98,0%
Safra 2022/23: 26,4%
Safra 2023/24: 0,4%

Fonte: Stonex 9 .




No Brasil, o cenario devera ser mais confortavel

Balan¢o de milho no Brasil, mm t.

2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23

Estoques Iniciais 15 10 1" 7 9
Produgao 100 103 87 17 125
Importagao 2 1 3 2 2
Oferta Total 16 14 100 126 136
Exportacao 41 35 21 42 44
Consumo 65 69 72 75 80
Uso Total 106 104 93 17 124
Estoques Finais 10 1" 7 9 12
E/C 9% 10% 8% 8% 10%

Fonte: USDA, estimativas Itall BBA 10 M




Os fundamentos devem sustentar as cotacées do milho em Chicago

Balanco global de milho, nm t.

2018/19  2019/20 2020/21  2021/22 2022/23
Producao 1127 1.120 1.129 1.217 1.162
Estados Unidos 364 346 358 383 354
Brasil 101 102 87 116 121
Argentina 51 51 52 52 55
Ucrania 36 36 30 42 27
Consumo 1.146 1.136 1.144 1.202 1171
Estoque Final 320 306 293 307 293
E/C 28% 27% 26% 26% 25%

Fonte: USDA, estimativas Itall BBA 1 M




Precos futuros do milho “colando” na paridade de exportacao

Precos do milho para setembro/23, R$/sc
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Ainda ha muito milho para ser comercializado

Comercializa¢ao de milho 22 safra no Brasil em 19/1/23

Safra 2021/22: 80,0%
Safra 2022/23: 15,0%
Safra 2023/24:

Fonte: Stonex 13 .




Precos de fertilizante ainda pressionados

Precos de fertilizantes no Brasil
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Entregas ao mercado devem ser baixas e o estoque de passagem de
adubos deve ser alto
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Relaces de troca melhoraram nos ultimos meses

Relacdo de troca Soja x MAP
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Perspectivas para 2023

o . Cenario ainda positivo para o agronegdcio Brasileiro

@ Produtores rurais: margens menores, mas préximas aos niveis

médios historicos

» Custos mais elevados, inclusive o do dinheiro

» Balancos de oferta & demanda global ainda apertados

devem limitar quedas abruptas de precos

» Para23/24 esperamos custos menores

O Agroindustria: cendrio melhor para os exportadores

> Fragilidade da economia deve limitar repasse de precos
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Conteudos

Acesse N0ssos
conteudos e
contribua com
sugestoes

Academia da
Governanca

Agro



https://www.itau.com.br/itaubba-pt/blog/agronegocio/academia-da-governanca-agro

Compartilhe sua opiniao &

ACESSE NOSSOS Contribua com sugestdes

conteudos e
contribua com
sugestoes

Canais de contato

Consultoria Agro — Consultoriaagro@itaubba.com

Mesa de clientes — mesaclientesagro@itaubba.com /Fone 011 3708 8130

Acesse N0SSOS canais para mais conteddos

Consultoria Agro

Conhecimento setorial em
agronegocio
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