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Global
Inflag3o global esta fazendo pico...
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Inflacdo global de bens e servicos (var. anual)
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Global

...  altas de juros estido préximas do fim
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Contagem de decisdes de politica monetaria no mundo
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Commodities
Desaceleracio global impacta precos de commodities (e ajuda na desinflagao);

reabertura da China ja pressiona pre¢o do minério de ferro

Precos de commodities em USD
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Brasil
Apoés um crescimento robusto em 2022, Brasil deve desacelerar em 2023

Trajetoria trimestral do PIB real
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Brasil

Esperamos inflacio ainda alta em 2023, com volta do PIS/Cofins sobre gasolina e
desemprego baixo
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Brasil

Mercado de juros refletiu aumento de incertezas; expectativas sobre divida e inflacdo
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Brasil

BRL superou pares em 2022 e fortalecimento mundial do délar parece ter atingido o

maximeo...

USD REER vs. USDBRL em termos reais
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l Projegdes: Brasil

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Atividade econOmica

PIB (%) 1,3 1,8 1,2 -3,3 50 2,8 0,9 1,0
Desemprego (%) — Dezembro 12,5 12,4 1,7 14,9 11,8 8,2 8,5 8,7
Inflacao
IPCA (%) 2,9 3,7 43 45 10,1 58 5,8 3,7
IGP-M (%) -0,5 7,5 7,3 231 17,8 55 41 3,7
Politica monetaria
Taxa SELIC (%, dezembro) 7,00 6,50 4,50 2,00 9,25 13,75 12,50 10,00
Taxa SELIC (%, média) 9,92 0,56 5,96 2,81 4,81 12,63 13,56 10,56
Contas publicas
Resultado primario (% PIB) -1,7 -1,5 -0.8 -9.2 0.7 11 -1,6 -0,9
Divida bruta (% PIB) /3,7 75,3 /4.4 86.9 /8.3 741 /7,8 80,4
Setor Externo
\5‘ BRL/USD (dezembro) 3,31 3,88 4,03 519 557 5,28 5,50 5,60
Eé BRL/USD (média do ano) 3,19 3,66 3,95 5,16 5,40 517 5,39 5,55
= Contacorrente (% PIB) 1,2 2,9 -36 19 2,8 2,7 2,3 1,9
% Balanca comercial (USD bn) 56 47 35 50 61 62 61 58
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Quando
sobram duvidas,
aquinao falta
informacao.

Siga: /tad Views Morning Call
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https://open.spotify.com/show/2F0PNmPwIfaUTmg7O4Lr5L
https://podcasts.apple.com/br/podcast/ita%C3%BA-morning-call/id1495352313
https://www.deezer.com/br/show/833182

Informagdes Relevantes

» . Esterelatério foi desenvolvido e publicado pelo Departamento de Pesquisa Macroecondmica do Ital Unibanco S.A. (“Itatl Unibanco”). Este relatério ndo € um produto do Departamento de Analise
de A¢Bes do Itau Unibanco ou da Itau Corretora de Valores S.A. e ndo deve ser considerado um relatdrio de andlise para os fins do artigo 1° da Instrucao CVM n.° 598, de 3 de maio de 2018.

» 2. Esterelatério tem como objetivo Unico fornecer informagdes macroecondmicas e ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra e/ou venda ou como uma
solicitagdo de uma oferta de compra e/ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacdo em uma determinada estratégia de negdécios em qualquer jurisdi¢do. As informacgdes
contidas neste relatdrio foram consideradas razoaveis na data em que o relatério foi divulgado e foram obtidas de fontes publicas consideradas confidveis. Entretanto, o Ital Unibanco nao da
nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informacdes. Este relatério também nao tem a intencdo de ser uma
relacao completa ou resumida dos mercados ou desdobramentos nele abordados. O Itad Unibanco ndo possui qualquer obrigacao de atualizar, modificar ou alterar este relatério e informar o
respectivo leitor.

*  3.Asopinides expressas neste relatorio refletem Unica e exclusivamente as visdes e opinides pessoais do analista responsavel pelo conteddo deste material na data de sua divulgagao e foram
produzidas de formaindependente e autbnoma, inclusive emrelacdo ao Itad Unibanco, a Itau Corretora de Valores S.A. e demais empresas do grupo econémico do Itau Unibanco.

* 4 Esterelatdrio ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja 0 propdsito, sem o prévio consentimento por escrito do Ital Unibanco.
Informacdes adicionais sobre os instrumentos financeiros discutidos neste relatdrio encontram-se disponiveis mediante solicitacdo. O Itau Unibanco e/ou qualquer outra empresa de seu grupo
econdmico ndo se responsabiliza e tampouco se responsabilizara por quaisquer decisdes, de investimento ou e outra, que forem tomadas com base nos dados aqui divulgados.

Observagdo Adicional: Este material ndo leva em consideracao os objetivos, situagdo financeira ou necessidades especificas de qualquer cliente em particular. Os clientes precisam obter
aconselhamento financeiro, legal, contabil, econémico, de crédito e de mercado individualmente, com base em seus objetivos e caracteristicas pessoais antes de tomar qualquer decisdo fundamentada
nainformacdo aqui contida. Ao acessar este material, vocé declara e confirma que compreende os riscos relativos aos mercados abordados neste relatorio e as leis em suajurisdicdo referentes a
provisdo e venda de produtos de servico financeiro. Vocé reconhece que este material contém informacdes proprietdrias e concorda em manter esta informa¢do somente para seu uso exclusivo.

SAC Itad: Consultas, sugestdes, reclamacdes, criticas, elogios e denuncias, fale com o SAC Itau: 0800 728 0728. Ou entre em contato através do nosso portal https://www.itau.com.br/atendimento-
itau/para-voce/. Caso ndo fique satisfeito com a solugdo apresentada, de posse do protocolo, contate a Ouvidoria Corporativa ltau: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600,
S&o Paulo-SP, CEP 03162-971. Deficientes auditivos, todos os dias, 24h, 0800 722 1722.
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